TEese WU

CUERNAMENT €F LU umlﬂﬁlilm

2011 saaed 18— 12 99 . aa_al)

Al TR B Caaasi 59 5 Laalle Aualil) ey
c‘;\..d\ J\Js.mY\ JL:ML;L\LM}\ LA}Y\} c\_m]\.c Al 4.14)4.“@«.1\)\4‘)1\ c_ﬂ;
‘Lg‘)\.al\ ?L"'“ oA e.“.d\@d\.d\ MLJY\ dmﬁ\uuc_a\‘)\.a‘)!\ u\ ‘GAL’J\ L;JL.AEY‘ L;A.u.d\
uywém_)aul.umécdm;uiqucd)aY\u\ﬂJ\d.ﬁngd.\u\AJ}u ‘;J‘}
250 A pall & Gl pleY) Gils g dand (A el L) attey Bae dpaladd u\yyjdu
iy fanl st e oatidl o oloall AL il jdge b Gl 2301 dadle
u@;\gk&aeﬂ&aiwkm389écg_ﬂmd\c‘?aw\?waJQAs)S\wai
\.G_mujs.u‘;d\m)ﬂ\Ju\ad\wu\‘;\cjce‘d\.b\sﬁ\&jmésc«LuyJAﬂe\aJ\uu)ﬂ\
@h@}\:\.ﬂu\)ZZMJA\&MMcL&48F‘;\L@m$ﬂ\Lw\&W
L;ubb&“c_ﬂ; Al Adlall cleddl) Eus e g Lm5]3bmajmd\.ac‘i\m.\.1)hm
&ugbu.\;‘_gckm415 L;‘ML\SJ&}AM c\_mﬂ.c 23.“}141:.&»}\ ‘;‘}‘}“ 4.\.1)4]\
M&J\)&Nu‘uudﬂ\u.\;wc&ml6)uhku}\¢u\)3\jwb46w)d\

- 3

g;‘“ dA\}d\@AAL;)LJ\uAmY ‘umguemuw\w\uﬁjdwu&m”@_d
I AUl aan g Al ja o8 adle el Aallall laddld) anddd 8 3laSH) aaaT g ol 8 agad
JLUAJPJS.\)AMC)»‘;JLA@) MLA\AJLA\?LJ\MM\ slaall (ads
Al dapbll el (Institutional Environment): A yall A3l :Jg¥) JJAAS‘ BEEN
a;uswaabj\)w@muhi}uu‘ﬁwdcdmu“_1\‘).».»}41\ ww},d\
B Y Ay u.aLaM osaall Al ALl e Slad Gleadldl d‘}my‘} u.\.m.aj\ eUas 4l
S Al (¢ 393\ Al 8 Ly Ll @liSay WS ) ases Joliiy (Business Env1ronment)
}}L.:‘_,,A‘;ah.ﬂ J_,J‘d\..dd\.d\ w‘JﬁJP\GANJJALC a_)ALAS\A.\ALd\ Lgm‘}“\.g_\mc‘)d.u
Ay pall alabudl A\ALAYM 4.:;}]}\5.\3\ r,.1:..\3\ Gaaly g 3 5 Glowsgall Aiaill 44l
N.J‘fj‘ d“J‘J‘L)‘LM ‘_‘,_\.“j aJJJA ‘\.\SLAS\) 4..1‘)1.;.1 dLAG‘ ;Luu\ a_e.dl.S.a) 4..‘}3”
JLIY\ u\ (Flnanc1al Stab]hty)‘ﬁju\ J\‘)S.h.ny‘ (b | JJA-AS‘ M\} u.\.\.“.a” ;LLMJM
éﬁab)&@ud‘;‘;c | pdiga ey cddlall Akl d;\agbd\ BB Y ?*‘: Adlad dnl)
Jlas dade (e L;l.a]\ O8] (sae paadl ‘;\SJ\ (:531..43551\ gl ‘_;s Lale i laa (J:..d\
GAJ ‘:JLA\ _)\Js.u‘X\ @“-“—J“—J ‘;\ Lg.:y MGJ\ Q-iLAJ\y\ u.o&\}a\ a_:).a?@ J}Mj‘ \JA
i )5-\ \-A eﬁh‘— ( Bankmg F1nanc1al Serv1ces) ‘\-*9)443\ 4—*3\-63‘ ‘—*\-Aﬂﬂ‘ @U-“ JM‘
(é.ﬁlmﬁy‘}AJM‘G_AGL&J}JQJJM&O;\ASJD}&JJS‘&-\\SJ“JL@.L! M\uﬂmb‘mu@w\
O (Non Banking Financial Services):4: aall pal) AW U—’\-Ahl‘ sl ) gaall
g5 Al @lia 2 (Financial Markets):4albal) Gl swd) :uibad) jgaall 8 padll
L ddaa Sl g (Flnan01al Access) ‘_"JLAM i) - &-lu‘ JJA-AS‘ Clatiall d‘}m\} :LL\-\AY‘
C._i\).ud\ e d.\ﬂ Y \.@.\.“ djm}“ 4.\}@_“: bJ}JaARJ ‘;uu Y 4.1.“..4 Gledd Qg u\ ‘;\

L) Al 58 G saall 138 st dpaal e Jay Lee ASI slai@Y] Ja)s dpalaiy)
Aasy) ¢l

g Ay (Sapad) E el Galaa
BN g il pall ks ¢ gl

« 02 Asda

S50 (8 Baaad) Ay dile) cilulh
ke 3.5 (A s siea Al ) g
<402 isia

8 Bkl (ghlia (gdday ¢ gialdd)
Sl glial) a8 Ay graad) g Bagaa
€ 03 dsia

Aand) haa) daalli 1 ld Jgipena
pslra i Jal ) Bas gal) Appndil)
€03 iaia

‘Jw

G BelS B Lalle Asaldl) il jlaY)
g.AJSAJ\
405 dsia

o glaa daglial Lalai 3llayy (g 38 sallc
& gid) £3las
<05 isia

‘;G‘g,mi\ﬂ Jaal)

éﬂﬂ‘ K|} Y]
406 iaia




s Adlgll jlal

) g 3 PO AT glsa Ao die g ) gall dllalag A aduail) ) jiad

sle i JMad (gl e Gl 5eill 043 Mase ol i G 8 (6 gie e f die 75 gall dihie 8 adiail) Jaea i)
Gl Hlaa) sal lia gy o ‘_‘,_';)j‘y\ cL.a;Y\&_uSAJSb dalaidll ;La.a\@muﬁj‘ul\ jku‘ﬁicu\)uy)}&kwec)}\
Lybuﬁj@)daa)\‘)ﬂuscm}ad\uw\)\&uyg_lbb;uh\)}lm;h @ALJ\)@_.J\LAN‘;J\AJ}Y\L_}\}M\W\
gﬁﬂ@mhﬂ\da)d\adb\ﬂube\}j é\)ﬂ\és‘;\u\)\g_&ﬂ LN‘)MUAM@JJ}Y‘LQ_)SJA\M‘UAMH&

m\_xu.“mda.au.d;at\.m;\c_m:@Mﬂyd)ﬁcd\ﬁ@bdﬁ_)udd\u.m)uﬁ %léu@»hsumdjmé\‘:—gjfﬂ
c.‘a..ﬂ\oﬁ”;)ﬂ\%“d@ﬁ\u\ﬁew\k}d\Wu‘éﬁ}ud.uj\u\ ¢dgaail)

[FERERYWEN
ale 3.5 B (s sima A ) Jasgli 1S el G Baaad) Al dlle) el
LD 5 (5 siae il ) paalall £ 5] o sasial) Y sl AUl Ale Y saaall cUldlall () usedl) a gy e sSa i ekl
suaall Lkl s o S5 W) Jaall 50 s calliy el 8 slaiil ST 8 Jaall (3 gus il gl ) 5 )L3) & a5 ol s
250 Gl el 138 udy 2008 sibe Sia 4l s sisa 3 a5 Wl 366 W 19 ey ) 5 e S ALy Bile) e J gl
Gl LS jaed g (3 45 jadl) Cilapse 3 dnaal gie 33l (g a2l o (golai¥) JaLaill 3 55 & adall 558 3 35 e A1 e
@Y aliay) Gudas ayiel s SOl (AN drdlly GlabaBi¥) any Aadival) Ggall da )l Cmds Cua Lyl ae s IS0
G Sl g AUl Jea midil s e ye cal) ) Lo AlUad) o J8 43S0 Janll (5 g (8 Cpmanily DU 50 (5 S el il S5 e
iy (ale (A4 (5 gl (S a5 suadsi (H4LBL6

IRy 1Ml
3JQ\MJJAM@M\J\M\UA§SJMA\@JS£\J@
da" e B sl dihie 8 5 Al Js gl s Wil 5 Soa Ll Al Cildyiuaill addd 8 Lgi) (e Sadl ) (e Ay cpda
Lebiand qa cpale JDA Gaany 38 4T 155 ol Lt il SLEY) Citaill Slatine (imdd (o) (i <l Adaial) () 530 4a Y "alis
il ys) 5 Wiyl 5 Wi sho s Ll 5 Sonld AglaiiY) clipiatl) (358 Camngy Aplu JI (AAA ) DLl sl Ciieail] cilad sl
oLVl a8 o L) Gl (B Jie By el) A G pume & Jaine copiatill Ladd ) e Lo g 9 Al A3ladil) daa) jo 28 a yi g

el (e palally aalill b e ) g 5¥) AlasY) e plaial (lie) b 4l Cilialy L 2012 ks Aled sl dxal el (e

50sal) dilaie da Y Angiaall Aaplall" Apulins 5 48 QLY "ad) Jsliie 8 Gl 5 sall Aidaie da Y Sl Sla o (5 5 eild s
" At ola ) b Il galaBY) ) EaY) e s ol ilild

BUN) g il pulall ada (I8 £ g pdia B (S e E gadd) Galaa

goad) Gaed 3aal Jaall e Ay il (i aad s de gSall dasadl HY 50 (b 5 AlSH (98 & 5 e (S eV F sl (ulae B
kbt A4S e BV e ) seendly O bl jianll (Sahy aly | 2012 ale (8 30 AS jra iy AS1 Jaall Hie ol alad A0S
gloac) it dm Ll @l a5l alla Laie JalS ale saal el saall 8 AlUag) clile ) s Jaall e Gy juall (i aiaad CaillSs
Cileall 4 et 53 gl bl Alall Qi) 8 Jaadl (e Al Alsa e L (e sl aadll Lo # st Galae
eyl i a0 e & sl (alae 438 50 (ol Gl g 22y (V) Canll (8 Lalygl JUB 5 (5 58 ¢ el (o 5ST Ay
aillae o yai &I oy "ew\ua&ujﬂ\wh)‘aﬂuaéimmucewu\ oo S Jsiiall pie e o eed sadl Jaa)
Ll maad J¥ 0 jlle 915 aied ilis o2 GV (518 & g e Ao s Labis) @ ) @ siall (a5 . by SRS (3 Lgie 252 Sl
Jus sl ) dadil MU pdedll (Sl 55 Al dglea NS5 il jae (i 4 plall 5 5l Jysaill oAl iy
Ot G elalall S5 & ) 13a adlae & g OIS A Bygad oY G g g e (e olgiiD da gana 2 sea u i S)
A5 Cnan (S J 5 Al e Ay puall (add o gl g 5 e o ol sl Gudae 381 53 ) ey ) Dles el e il ) g s
e ystia slae M om0 G 0 s el Al VLAY e Caail) 4 Y 4l il Gudae G auly Cinia
el Galaladl a0 e 4y paall (add aaai e Gee Sl ) fpe dla®BV) o) A e awll g (ian¥) Gl 3 s G seeadl cliac W)
Graa Gy (A LaBYL iy O (Say ple

SS90 1ol

DAL 1ol
e I e
)2




_— Adlgll jlal

s gldall 14 A3 graall g Basan 5 s Blad (ghalia () gaday ¢ gaanldl)
u.au\ d)\)}!\ JAJ}AS\‘:AA_‘JM\ Lgdja.ml‘ M}j\ &L\:\Jg\_\.\d\ UJ)‘“‘“:\LM‘J DJ\A.\S\ o_)\)_j JJSJLQJAAS&‘AAMJJ.\SJMUMS
u.uu‘_‘.lcadlac_\LA)LuLg)A\‘ubcmy‘djﬂ\wdiccaaﬁb)@dktumtﬂymwc_\u\d)du“%.m]w\a)t;.\j\w
Ghlic 48] & dae) )l d)ﬁ&)h@‘)dudﬂ@u‘ Js ol S \J.u.u g sl g A gand Js0 g Losandl anly paigall Slillad
Gt (Al (g S adl @Lﬂuauﬁ\ma;d\d}ﬂ\ésm\)d\ Ly}mga\;\JQOlzcﬂml.P.’Luu@j 38 jlad
Au‘j\c\.u.m‘j\d;ﬂ\gaﬂ\a_)hj\dku‘;dﬁﬂlemwm?b);_\dﬁ\)\_)eg_am\c_d;j\dﬁu\‘;\“_m;o,el_\s.au
L}AM\.@_\S\ 435\}43\ dal u\és:cd}ﬂ\ )Lu;\(s.u‘\.\lf— ;:L\J} 6@.‘:@\&w‘udm\ﬂ g_mls.d\u.mgjhmbd J\Jr—\u—ec\-@—u\ﬂ\
uALd\dJ\J)J\JM}A\@JJM\L#AM\M}S\meuﬂ\u}}gﬂmbml\jwlaj\o)\)}dﬁ}awj Ostaall (ulae J g2 308 (8
A o ) el cGalaall Jgal Taa daga () oS Ll ol Adleill Ledal jo (A yiiad 3 Al Al o dadlall 5 el dadaial
Sl ga i )l J g -alial LSS Al Glaba) aeny Ul iay) JJJ\@‘\.}HH\ sl (e ) dre @haliad) el Jia
wéﬁé\l\ju}\aﬂ\w&;al:\.e\al\:\iuiﬂ\L@Ae)ﬁg\&}aﬂ\bbdwcw\ﬂe&uimuﬁ}cdjﬂ\ﬁcﬁuﬁ&\é\d}m}l\
LSJ‘}LMIMJ&‘BMJ&CU‘M‘JJ‘;}L}J u}bul\QJMJJJ&QL@M\SMULAL\}&LAQ&JJ&)S\d;\wdh;cu\.\ﬁb.ﬂ&\a&l.@i)\a
9\_))}&&)&}45‘&;‘\1&A_AQ&-\\c\;\n\w\.ﬁ&d)ﬁ\@h_}d&-ﬁ.ﬂ;é‘\.&d\.ﬂ\DJIAJS‘MLJAJL}AN\‘_SJ‘J}MJAJ}AS“:A&JJM\
Op Al Bl s aea dpaal e Cnaall e leasan S5 gl 5 5 silaingy Lodles Gpall 8 deliall 5 5l

Jsall eda g ASLall

aslia s dal ) Bas gal) Laldl) Aasd) o) Joali 1 2l Jg'smsa
?S;‘:_h_au gl )l iy aby M) A prad) deslall (322 o ladie ) jiall p i) Al z oA o 4 by oAl ca gl
Agla o G al A 2012 ale 3l laa) il (e S O 2 ceanne e dal ) Bas sl dalal) dlea) )}Md.t;i_'.ls}d\
UJJSA aJ;JA\ lanll J\Jm! Ja\_u_)\ u;\ @:\u\ u}\;ux\ uﬂ;.«\ @ @JMY\ U}J‘“‘ﬂ KYSIWA || (—;L:J\ U:\AY\ d\ﬁj .a.ﬁjda..a f’L’w‘ (S o
Al JUeSils (38 e 5l Lga sl g Alaall Jlaal a3l gebind) of ) e V1 (in e ol L st s cs 38 al) el ol
s W 0 ol Al JSLaall 5 5 o laxgise cdlaall USG5 and o SIS Sadaiy Lo s g ool 2D Al sall 5 dyny il
X a) il e a5 s Al alen G (gl Gulaall alea (o Iy IS maal 2009 (A Analdl) Al ) 8 G san 43) L)
JuSin) e Jaad) gl Galaall I sians ey 3as gall Alaad) laca) dins (538 el clidl o e cuas Al ogaiil) slasy] 48l
Osbl Galae 92 308 Al lS gy, (538 pall il L) 3 s 7 hall 3 Jals (585 Cumgy Alaa) jlaal A 33N 4l il sall S
a5 (ol aladl) A AL Can gy 43l] A gall algall JlasY Jandl CafiShy gaiill Gualaall 3 10) Gulae <2009 saassd (8 S i)
dal e ef s sall Aleall jlaia) 5 gaiill alasy) Luil) oie )y @ll ¢ swa (b Jaill L sk g s pall Alal) a1 el
laal) allally 618 50 a1 1 (e 5l i)y (aial) g Unill A lal) el (3 Gulanall 50 4l O (A i ¢ galaiY) Jalsill
h\)d\w)uﬁ\dtgds.ﬂ\ Ay eujahjo«d«:ulc souny) U\G&: 25, Ll dlaal) &u«_wwhmwﬁ.ust@laaa
Aabid) 5 Aol 3l Lapes W AS jilall Al (3 pull 5 (S pand) Sai¥) audSa 5508 Lete (Al 5 clgliiad (S (Al Al
LAl 3y S SLaBY) 368 a5 AT S d e 3 pnia¥) sl pleni¥) e L dall S 5l 5,08 5l 5 5 <l ki
el JSE Jlee Yl gl g dale Gudaall J sidal g Llla L2y 1) cdlead) Jals CallSs (e Galiil) oy G cdpa l8Y) ddliall
) s ALl cileadl) gl e ST S o U1 JaaDlin g ¢alaall J o G an Dl g o) 5300 5 s U el @lli e of ilbial
e 15 el Jsal gl alad¥) ) b ey 35 (e jdiay Le ae pe DU Lgiil 8 5 Lgilag i elac V) Jsall CasSiin g Al
sl 2255 Ve JE 2010 (B ke 23adl) Waoe sa (e 33n gall Aaall jgaim Al ol i 4l e g Adl) B gaall Jsa 3
WIS 8y s alaall Jsa of Gle S, dash <y ) W Sl gling ) A saY) Lany dgas e oo (i Gl gaa
sle @y Galaiyg o ol s ginall o5 uladdl U s sie o Ll s caang ‘ui_u il 5o ) AS igal) dalal&all Leay sl
25 (sl alasV) A8l i gay £l 31 ) slatl) Gl J sl (oail) Gl 5 510) Gulae Jany Cam b gl Fya J2Y) Alaall g gaia 5
codaadl J gl Lﬁm‘ Aty (gaaa3 ‘;A CJJJ‘ T pa (98l gy _)..;AU\ 1 e gy, aal) 1< gl ?L@'AM Ol ‘_Ar_ 2010 )l ‘?Ac\l«:
o) el il SIS Y 5l elac V) all G Agaill bl Gauti (oS dgaal Jlaie W) 8 33k el 138 of ) 1 it
1S 5 iy Alaall Jlaal Jif - (gl Gudaall e e - LI Jlea chan gl Al A g s¥) il e ) sk LS

T $31 5y 2 ecaall ) ) )

dpalaidy) ; jaaal)



Y Al

2011 a2 18

u'aﬂu.bub\gﬁﬁ\hb\l:uu.dhﬂelw;dﬂ\é\gﬁm

i Lay ) jean Of et daia o peal oS0 ) ol 3308 4y peaal) Taghadill 5y 55 CilS 5 Ay jae 3y )5 Lo il aall
A lh a2 peaall FasSall Jaly ciliilie dlia of Wil s G gl s i e Jgeanll JLsall 1 (5 srien g Leilin slia
Ol N3¢y g i (5 saiall (el ol 4y peaddl cillaludl o) gl i Gosiiall J8s 3 sanall e Y 50 @ jlle DG Lady
Jl Lgum iy () Sy HY 93 lile 35 said 4l () saiall sy g . peae 4 "llalidl pe By Jlsa Ao (B @ saiall () lauase
S g paall o))l Gusty Sy  Mall aladl dalaial) Wi Al claalimll y bl ¥l cuie oLy 8 Il s Jaws 5¥) G5l
sl ol sl ) sall 8 Saall (mid] el il G gl 3 lagatie (U laiY) pall By sk e da (55 3l
S §saia e Y50 shle 3.2 ey (= 8 e (33155 O AesSall o (g s ind) ilials Mand o) gl Laa LS jladl sabaiyl
ek G sl el Gy Apalal) Guedll il il YA 5 Raiy @) QI cpall o gagls 253 sall slae) gpal sl
& oaall o) sl SHLS L sed adia g sale 7005 600 cm Sl s 8 o) 5 S cpa el e ddia <l A
SMohlsl (Je Sim W Clelal b caddll ) el cia ke 20 Jlaiar el (ddd el agaiy s Jlle 134 @y 43 5) sall
S L 2012 Olds [ b et () ALl Al (3 (M) ol ) e 23l 8.6 Jall il of Ao sSal) ad s
36 (e smeds B Y53 ke 20 sad ) dsmal) Aeall (e peaal) cillalia ) Cuaal i 5, 558G Gl e ST 0 5S GF  seabual
2010 e Akl

s 38l i) (o il gial) oy (el udana g L 1 gal e Y58 ke 30 8 g AT 1S )

O A eV A3 3AN 5 51 5 Cama gl g ¢ AN jane Ja i J L e i i 3 Al il sial) alana sasiall CULY S Cund
Ll o Sl pe Al <l sliia 2 (B pma¥) ) JEs Y 50 e 30 (e ST Al Lo dpanill @b a8 Al @lsall dasd
3353 gall Jga¥) of Cilizal 5 1"l Can il Uiagatty o1 5l Zpall) Ga oSal e 305 51 il sl alima Basiall Y ol Casnss 3y2))
il siall Jsall (e ulaa by G 2y A 56 5 skl Ciela 5 Baama Cll e Gl 4ae Lua g (313N Alad saaiall Y ) 8
s Sl i) el 5 A0 Ao il Al Legd gl e apenil slal) alal Bl lagan e 558 aal s ol (5 S al) il e
G g A ol (e Gl <l sie 3l e g 38 el lill LS AS glas Fm IS Fisasie 585 oa Al ulll Cayead) 5 ol
Oe 0S8 Y5 Jlle 100 e L 7 Al (8 saeaall Ll Jpal) iy s el o amd 8 alall 138 Gile iy B
A sSall il any (g il a5 Jabs il g Al i) 35 3 Baalim Ly ol el

BBC : vadl

< Az al) 1 jaal)




2011 sl 18
b oY) Sl Ml.u.d\ <l latiad) (3 %41 5 3 gariid <)yl
DR e g5 ey ¢l aledl OO Jass 81 (3l & dalud) s jaud) g Uad 8 ol jLeiia¥]  aa) e %41 e @l jleY) 3 saius
Dhle 41,5 &y daludl i) U 8 <l L) A gy ol jlafiial aaa o o8l gl s callal) dalpadl s il ulaad (saliai)
%20,9 :talf_h.nj\ &L!\JLA::LHI\ d&nﬁj _(JY}J JI:ISA 27,3) ad d )1:\.\4 10092 )A.IL.\.»}“}“ é).;ﬂ\ (;A &LI\JLAELY‘ &LAA;\ é“: O (;A ad o
Jhle 82,3 &l 947,1 iy (5 st Jaray Ukl 8 ol Hlaiinl] ana saly o @ giall (o g o Mall alall A gall 8 ol jlaiind) sl o
(b i) (i3 il JM;\J\ Lg):u\ m @L.L mj M}ﬂ\ @f i) L;tm\ e %227 d.ﬁbu L 951 2021 ?Lc oA
L;Mx\ @u\ Y La.d\ &uasn Fanla Ul I Jea) e %6,4 A L 2021 ew\ RS J\_AA 46,6 alad L i
e %273 Sle ey dsaius by o Jaadl il Jlea) e %6,1 4t L sl aa 0 ke 67,4 il ccl Yl Jlay)
‘:JMM Ul 5yl g Uil daalie adi iy s 0 bl 2453 Al Jaw ) Goall 8 glaill il Jleal) z0 e
ﬂjﬂ\ ‘éA ‘;Lﬁhy‘ 451;“5\ C_L\.“ GA 5 ypilall e VY INOA| clu; ol Cilad 5 sy <2021 ?L"“ uﬁ o )yd )L\.Lo 126,7 ‘_“J\ u_t\)\.a‘)f\
3 %12,1 o La 2021 aladl 8 aa 50 Jla 216,9 (A &l Asall zilill Jles) (0 %10,4 48 Lo JSE5 con y0 Jula 1154
ke 66,8) ar 0 sl 2453 o MeaY! sl il 3 pila) ¢ Uil daabie (8 cass 31 (3 il dilaie Wl | sl il Jlas)
159,5 Saa¥! Asall il 5 pilad) e g Uil daaliue 35 a8 dilaiall & sl il s o0 %34 IS8 L (UY 50
Aaludl g Laud) Ul o 8l o s gilly ¢ Ul daalise Lol ddhaiall & sl 8l Mea) (00 %81 dalay L ,¥ 50 ke
s g Uadl) deabline alii a8 Al sl & cailla gl daa) (e %44 Jabas Lo gl Jladl alall dida g all 140 ydlae (S8 i g0 A sally
Al ) Gped@l Flndl aae @y O udaal) @l gi g Aol 8 s gl lea) (e %8,3 Jalay L diuda y all 262 audasill 85 iludl)
e 052de 10,5 523 Jall ol

Ay jdaal)
SIS 99 Oy pURRY i et Ll JASY) <l jlaY)
Jsall (B gaty JiN ihal e J (e Jlal) @l o) andad) o sladl) Jga ulaad dalal) BLYL Sl sladll glad eyl s JB
2010 ale A aii )l 8 5 AY) eliacl Joall 3 jliall Gulaall Js0 il se el of dilany) il jelaiy gAY sbacy)
gl )l bl elai LS ellad s 9457 4 Cilas (531 2009 plalls 45 jl5e 95127 W 438 33l ) Ay g «ellad Al 10657 alad
lesy zlawdl 5 2009 ple Ales b Gl s 67416 L ie 2010 ple Aled 3 77804 flad Jlanll o) 8 VT aS) A JlaaY)
ALY Lgiaaa Al AS jiiall dandal) (3 sull 5 il il jlsall aal Jiag 5 AY) eliac V) Jpall 8 Hliall () sladll (ulaa J 50 ikl 5a
05 il 5o Alalaa (padi sliae W1 Jsall (e A2 (51 & G biie Y15 & smdal) Galaall J 52 silal 5o Jalag Cua ¢ 2001 plal Aoy
Gildain) & Y1 A al) Al leY) cela B gmaall "Gal il Miiaaa Gl agl) 45558 @A) ol sy ud ) G
didalu cila g ¢ Slaall uSlaiall axe a0 %43 4 ) Gl die 4604 33235 ¢ 2010 plal) (b b Gllall Gudadll S50 (il e
- AANAN A yall (8 4 sall gy el ASLaall Cila 5 9041 W a8 Ay s 4370 Led laall B 2o iy Cam ¢ A A el 8 Glee
a3 oy Acdbodl 5 Gcaald) g Aa) 11 el yall a8 20605 oy oI Al g g (g yal) ASLaa il 5 ¢ 948 L a8 Ay ¢ ¢l Al 819
Jsall (8 4158 paare &l Cus ¢ Gulaall J 50 (il 50 (e jlinll (SLaall A8 05ty &I ol 5 gl e < %1 5 %3 5 %4
1846 2axy 431 4.:4)43\ & ool Alas silal ga A ‘L\L\}o 2474 332 327l G el Y gilal ge Gl Mg gAY slacY)
Vsl e Uil g Al 5 dusal ) 5 dagl 1 (il yall lee Ailalus gyl 4053 5 A smadl Ayl ASLaal) gilal g (Jin) 5 cUidal 5

A ad) 2 jdaall
szﬂ‘ d\&.\}[\ delas ‘r‘n l..\.dLC Aaldl) <) ey uadl.d\ (‘w‘ g 5 UJQ Gl 3o el
)S.ILLA.»A.\ c‘s.‘.a\.nj\ el.d\uﬁl.g_u.\)auh: UJMJ)AMMM‘SA}SAJ‘ QLS.N\ 3elaS d\.;AuAL\AL:: Aualal) A..u),«l\ c_tbboy‘ 4.‘)3 calia
el 8 Mall ) Cua (e J50 5 Jaadl Aaild e A gall Cagila g (sl gala@Y) satiall e )JLAAS\ 2012 - 2011 sl
<l dg U‘ ).UA.J‘ AS\J ).Uﬁﬂ\ Leled A g0 142 Gﬂ.aa\ O e cAnudliil) ).\)A.J 4..\1:)93\ )ul.a.nj\ s AuL;JJ\ cG.AJSA.“ oy
u.ndbjcd)ﬂ\‘\fyﬁu&wgmgﬁ‘g\a&MY\)mhﬂ\wu\)gm’wﬂ\jgn}g\ M\d&@m}d\.ﬂ}”o;&ﬁﬂwm‘
de el Calaal daa 5 e Lo ddalaioadl 5 4 gall cileUadl) & )l gall JiaYl )Lnifm‘i\ ) Al ) ‘_a\)al_ml\ e Al P
U easl Gaakaill <l jobee b of (A a8 il e sale @dl s ) ol c\.u\}e.iﬂlw.\d\)cb‘)ﬂ 1 ALl al iyl
2013-2011 453U 2010 e st g o8 <l ) A 50 4o g8 g 81 Al @M\@\ﬂx\@m‘w,&\

Ay jdaal)
I

S— e S—
— L —
S— S —




o Adloll

2011 samz2 18

» S ANl Byl gida 3y & ke 7 a5 gl B 72,8 caly gal dpdyy ,,oalall gila dia
A\W\u@;ﬂ\e&@adb) M.\mw\‘dﬂﬂ\ 1.1\2” d)\AL@Qu)\.GY\(u‘;\M ‘LSJSJAS\ u\J\AY\u‘)mAL_ﬂ_}Luk_\)@.L\
m\mwbl_uc\mb.\\m}caﬁﬂ\uw\aﬁ\g.ﬂ\sJJJ;J\W\w}ﬂ\ebduhm‘djﬂ\@umﬁaﬂdﬂ\l{_mds
)&2526Mc‘;~4w\ ).1}.\5\ 8 rastall Anad Bl gl al )y sthS‘)An <y uwub\.ﬂ\ﬁ}} @ALJ\ sla
O Ll i selaly 72,8 il gai s at ke Raan 3l gl onldl sibe (B a0 Jlle 245.6 Jiia cpa
(ol paaines VA a3 ke 2498 & i cad 3 e 252.6 Alaasa ¢ bl L giST 3 il 3 Gpaiall Fpad B 5 Sl
cald) sl el A e gl Liata Al dpad Bl (g 8l O ) LaTs T sed ins ot 2 Jble 2.8 &by plii b
3305 2010« Ales o 50 Jlle 247.1 Jilie as 50 JLle 252.6 () claa s ) el g S o ST 8 LD (5 e e b N il
L@.AA\cdn\yd\wdd.:;é\ua;ﬁ\?uodbjuﬁw\ﬁ a@;@AuA J@.u\l()@/224.\.wu}ujcah~)3&_\\)hl456u)ds
@Juﬁuy‘uum DJ\JJu&McoLLUAJJSLALuﬂm\;ﬂ\_}\&@A‘;\\Jjuc,‘}ﬂjcua})ﬂ\‘;‘comw\JW\uaum\
yy;cd;ﬂ\@@ﬂ\t%‘@)\uésu&Mdﬁw‘&h)\.ﬂﬂbuaj)ﬂ‘odbju\é\\}_)L.n\j «_I\J\s:d\j&_&d.“
paall i) 3 5l dad gl (505 ol ALl gl e T Jis Ll WS el b i) 2Ty i) sad
(o Fonadl 3 sl (g ) 5 WSy «imsiall e Jommy o (S (o3 Gim il R m S 3a ) QD ) o gm 5 il
MUAJA.U&)@_HJ\J\M\MMJJMYa_\mcmmua*,)sﬂ&_qm@a_smh\j‘aﬂu\uwc\_u....ue_‘}d\

.Q_I‘W@Jl__\‘;amd\ua)ﬂ\bJAJ@Aﬂ\JA&AJ\JSJ‘UAJM‘dAJUA/SO

ol gDlas Cila glaa ;\A.\UAJ LALB.'\&SE,)«@J’SJAS\»
aelsa JB 5 "0 Ol uilaad) Jusedil) (o gluly & gl e Dlae e slhee 5 iy dailial as g lapas Laldas (5 3S yall Ca el (Slk
Gl (5 3S yall Cieaal) o) @l sall 8 Alalall @l gill dgan 5 anand Canal 8 @) e 346 51 (G 55a) (6 3S jall (o padl Liilaa
8as g Adaud 5o LAl Jualdill o328 adiiad s Ly ji5 e g el o LeDlae amy (o Jaalii 5 A Y) Al il 3all 5 & sl (40
Aglan) Gl e 5 aSlaall el sf Gk Gl e Y 4 guiiadl GV g ) saY) Just dgal ge 3as 55 a8 5 4 juaal) Cilelas)
O 2530 a3l 5 (s STV 2y 5l Adasdd 50 sl () S ) Jle ) Bk e Alaadl 038 ol ja) aly OIS aall aUill ($3Ua) J
&8 Y iy ol eSlee e g S pall Coaall 2Deial il (e Gy £ A @l IS 4l oa sl 5 Lgaad BN NS
0 iy g Ayl el el i A Jiahy G5 5 SV 0 5l o sall (e 8 Lale 50 a5 e Dlaadl s e ol i)
3,01 a5 aSkaall Ll dualald) @l jludinl) 8 Cllil) o all Jialys oY o5l s Sy alaill 3y 5l e ol dras JDA Leide
a8 (5 38 sall G paall () Galaly Aa sudiall SV 5 J) Y] Just Baa g Aol 5 a8 LS s 5TV 2 5l (39 5k e Lele
aa gl aUail 138 s s s AN AL il sall 5 @ i) e agaill "0 o5l pilae aa) g ol & BN dadail) o8 s iy
oo allay of Bas) 5 e sane/ aaiial Sy 4l aall aUail) 231 g e adl ) dagand 8 LT s e Dlead) il sl iyl Hlait
Jlay 2l 5l Jla,Y dala @l oS8 o il LS Msaal 5 Juadl 5_aad Leadies (538 yall o aall (g 33 ) 5l) culallall 43S

oY) ASd e allS Ay (¥ sl Aty sl GUail) Jenas Cua g SSTY) 0l

‘aJ,,\S\ &l s ydaall

Sl 1)




2011 samz2 18

‘gﬁ.m Alady)

‘éﬁﬂ\dm\l\?\gg-h -1

e (o yea lad Ao g bae Ay yie (Jogatill 3o a Ll J 586 OVl Ao gana ol 3aa) 5 Alae ALalSEal) dshaial) D) 58
S Alaall 03 (g g prall s S 2 5h g cla puly dibiall e o Japd ol ad e Jslaill s AS el 4y jay il Ll e
3l 7 5k Ao 4 )l Cajliaall 508 Jasi o oty LS calaiDU dels L ol ddabis A 5 ol dgaladl 32 Ll e cilenl)
Jlaall 138 8 2SN 48 11 5 lapall A jlas 43d) S s Aleall Ll (€315 cla dgaladl A dabis aun

Gl MY zlad Clagia -2

AoaalAll Jalsall 4y jad e leal L ol JIY) Cpaaty alladl & 2pa83l) ClaaiY) et (e dage (g 2 B30 o) pdll Galdi .
Gl ) Gle JSU Sl e aally Al cllatl asl i dagill a0 A Apadll saa gl AGE) Jiab ca
A8 Al 5l Clan) 30l Y gasie (ol Jabail) Call<s A1) oF S as )y adsiall (as i g 5S 5 suel)
el glatl) Galaa J ol Bas gl (3 suall (e L gy s

al) alai¥) Jaks e (il 5 IS (55l o Euro Zone 5,5 ddhie ey jal lul jall (e de gana gilis & ekl .
Waal) () ol SLaBY) z3lad (o dpanll Cadm g 3 cLan B3 Alae J1) Le s ysall O (e a1 e 9415 Gy <ol ) 8
B 5 3 e eliae W) Jsall a5 ol ye D 5 el (e Lia A yiial)

A ddlall g dpail) dnlpadl 3l 5 delua (& 7z s Ll shue ()5S dyilagll Clalall gled Bas g dpads ddale JS25
-Lﬁﬂ‘

elid 450U )Y Clga il 5 (o sall HUaY) Jadi Lla 3ac & goliailV) GV ) dea sill sl glaaly) 8555 )5 .
B ) ) G 51 asbd) 5 ann sl HURY) 5 AS Jiiiall Aleall Glas a (e ) ga) anilii g oJiina s & Jidie (5 3S s
e Bl e claall i Cagad Allall 3l sl o) jaY A se 41 slaic) @l A Ly celac Y1 Jal) (e S 4 S
Lol Aty & elac ) lald)

el sals el Tplaall Sl jlaal & i U] 5 o peall Il D las g (S0 Mol ol & e Blbe S5
) ) A Sal) Al e s laY dulia

L) A8l Bl Y e Lgmsilad o 2SUD liae ) Jsall Lga ) Aaladl A0 iy e Aleld 348 ) cillale 53 .
O AL e Aglle b siae by ol Bada 13013 )5 (5 5Ss Le s s el g Ul 8 cila 5 & gas (it g JSS Aalaiall

Omins oo sbaill Galae Jsal Ayl Lol Cland) anal daga 8 i) ¢ sladll Galae Jp0 alady A0l ae) il apead o
(o) g Ae sSall Aylle puda g bl a5 sl G Adadil) cl g A CaBEA) a5 Glanally 2o gal elli 34l o Gala IS
AS il Al cland) @3S 5 ¢ Lo Il dia g il

s 32 gall ool ALBI Calaai ;-3
a8 allai 3 ga g O G calaidU alai@Y) saa gl il aal b s a5 Al g edgadill sas ol Guiatl Ao g (gl AUl amy
el 5 oaill Jlaall 8 LapusY 5 colimc 31 Jsall Ld (o a3l Apaba®®V) il 3V (o s 5 Apola8y) Als pall 238 3S 50s 2 5
SBlaall Qe allad) gamill ) 8l (e lo o Gsiay bl LS GBlA 5 dgalaiy) Ledlaal Buadl ) glasll J gal da 4l U A e

fsd Al s gll 038 ol 55 (e Y e de gana (Gaiad ) elae Y1 Jpall e elld caila ) o AY)

c33a g gl o sy al 5 (e (3 5m BIS .
L sl e Al Aleall b g dlay e
Ay 8 3aa) 5 408 Al g L) .

093 AS a s Sl elal e dulall Ll i s slae W) Joall Clee (g Copeall jlaad Gl jhlaey clule 835
, salll ¥ara pd g Audliall 52 3 5 U saY)

S N —EEEEEEERRRRRRRRRRR—E——mm———sssmmm——mmmmsmmm——mmsmsmmmmmmmmm—m———,

- -



s Adlall s

2011 a2 18

Gy Al g Alaall Gl ) B s jlaind 53 sbaal 3 aleall Ly jlaiin¥) Il sl usss s o 3ot Alelisaly) Lo selus LS
ade lalie Jliy Goga (0 all 6 iy a) it e Aial) Jllaall slad) of WS cadaall Jsa o ol Jlaad b ) alawil
8 Ay s 1l AlaB) il pall aey @3 of @i Y s cilarall s cilatiall e 3 ddlaadl (S e Loagl acluy 5 <l
Lalle dlee peaai S 52n sall Lynlall Aleally 5 5y 38 (oiil) AlaiV Gl N Caal L) jlainsd 5 Lealitly Aalaiall <l il Ha)
Dbl Al (e 3y Fiw s uS) claile Gl D i Lpallall Alasdl ) G calladl J 9o it (p Jobll Al 5 5 olusadl 3aa oS 04005
saladl) J o dalad o e lals s AT Aali (e 2 stasall s Aali G geiial) Galal) g Uaill mllas axiy L a5 Galaall J g Cilaiia
4z Gadaall Jgo o)y dald Al e 5 phial) 8eDa (5 sk 5 AS Jidial) nlal) e 5 pdall ald 38 U (5230 82a) 5 Aleny
35Sl il sil) S i adle 5 cadill e S IS5 sadieall dalai®Y) JSLell & 4,Liw Sy galaBBy) Flial 5 Cashll e 3
Aleal) dm 55 200 58 oy (30 b L 55 Gulaall 53 b pal il g Uil a5 cilalaial e slae g 5l il (S Jas

Aanglal)

b L (ol At el a3 ilianspall s se) il iy ectibidnd) ailn (g Loali Libainl (s 3 A ) ¥l (a5
-l

dM\gﬁﬂ\M\@&@;W}\&Mﬂ\m .

e sSall 3l pall Sae) kel al Ay s .

A sl QL laall LY .

L@_)Jaﬂ L;'m &"_Q“AAS\ tm)ﬂj :\:ﬁ\\.a.a;‘g\ &Lﬁ\.}\zu.“ AP &&EJY\ m LJLL.A\ :\4\5)3\5 L._Ijuﬂ‘ :\:th.c ;ﬂbﬁu (XS °

S jidie Agilian) yulae slaic




s Adlall s

2011 a2 18




